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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spotka zarzadzajagca funduszami funduszy, ktore
wspolnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu
i korporacjami inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private
Equity. Celem PFR Ventures jest zasilenie tym kapitatem polskich,
innowacyjnych przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR
Ventures posiada obecnie w swoim portfelu ponad 60 funduszy, ktére
dokonaty ponad 550 inwestycji.
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Inovo Venture Partners to fundusz venture capital inwestujacy
w najbardziej ambitnych przedsiebiorcéw z Polski i Europy Srodkowo-
Wschodniej. Wspieramy startupy na wczesnym etapie dziatalnosci
i pomagamy im budowac globalne marki, jednocze$nie stymulujac
rozwoj lokalnego ekosystemu startupowego. JesteSmy inwestorami w:
Booksy, Restaumatic, Sotrender, Infermedica, Spacelift, Tidio, Al
Clearing, Zowie, Jutro Medical, Intiaro, Packhelp, Preply, Eyerim,
Allset, SunRoof. W ramach drugiego funduszu Inovo Venture Partners
zarzadza kapitatem o wartosci 245 min zt (54 min euro).

Wsparcie w zbieraniu danych
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Kluczowe dane z Q2 2022

> 93 > 916

sfinansowanych spotek mIn PLN zainwestowanego kapitatu

> 111 > +76%

zaangazowanych funduszy wzrost H1 2022 wzgledem H1 2021
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(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)
(3) Za megarunde uznajemy transakcje, ktora przekracza 10% wartosci wszystkich inwestycji w danym roku



https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Komentarze autorow

Aleksander Mokrzycki @

wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

Pierwsza potowa 2022 roku okazata sie byé o 76%
mocniejsza niz w 2021. Dalej mozemy obserwowac trend
rosnacej liczby rund A oraz ogélny wzrostu Sredniej
wartosci transakcji. Zachowanie obecnego kierunku moze
przetozyc¢ sie na kolejny rekord na polskim rynku venture
capital. Szacuje, ze wtedy poziom finansowania moze
przekroczy¢ 4 mld PLN.

Role kapitatu PFR Ventures dobrze wida¢ w zestawieniu
najwiekszych rund z tego kwartatu. Synerise, Talkin’ Things
czy Symmetrical to spétki, ktére nasze fundusze wspieraja
od etapu zalgzkowego. Dobry zasiew pozwolit na rozwdj
tych projektéow, ktére chcac zdobywaé kolejne rynki
i klientéw, szukaja kapitatu wsréd inwestorow branzowych
oraz funduszy miedzynarodowych. Co wazne - lokalne
fundusze pozostaja koinwestorami w kolejnych rundach.
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Karol Lasota M
principal w Inovo Venture Partners

Pomimo stabych nastrojow na sSwiecie, polski ekosystem
startupowy po raz kolejny udowadnia swoj potencjat
i solidne podstawy. W pierwszej potowie roku catkowita
wartos¢ transakcji wyniosta 916 min PLN, wykazujac tym
samym wzrost o 76% r/r. Oczywiscie aktualna sytuacja nie
pozostaje bez wptywu na nas. JesteSmy czesciag globalnego
ekosystemu - najlepiej pokazuje to fakt, ze 72% inwestycji
w polskie startupy pochodzi od miedzynarodowych VC.

Dlatego duzym wyzwaniem w nadchodzacym okresie
bedzie przystosowanie sie zaréwno przedsiebiorcéw, jak
i funduszy do operowania w nowych warunkach. Jestem
jednak przekonany, ze rynek wyjdzie z tego silniejszy i jest
to dobry moment do inwestowania w startupy, poniewaz
realnie nic sie nie zmienito - nadal mamy S$wietnych
inzynierow i coraz bardziej doswiadczonych
przedsiebiorcow.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/klasota/

Komentarze autorow

Blazej Koczetkow

dyrektor Dziatu Funduszy
Kapitatowych w NCBR

Woijna, inflacja, energia. Te 3 stowa zdominowaty media
w drugim kwartale i miaty decydujacy wptyw na sytuacje
na rynku VC w Polsce. Na razie nie odczuliSmy zbytnio
skutkdw pogorszenia ogoélnej sytuacji gospodarcze;.
Wartos¢ inwestycji byta zblizona do wynikéw z Q1 2022
oraz do blizniaczego okresu sprzed roku.

Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku liczby
inwestycji dokonywanych przez fundusze VC. Dominuja tu
fundusze utworzone w ramach programéw realizowanych
przez NCBR (Bridge Alfa, Bridge VC). Taka sytuacja
utrzyma sie zapewne przez dwa kolejne kwartaty.

Niepewnos¢ jednak pozostaje. Zarzadzajacy w funduszach
NCBR sygnalizuja, ze obecna sytuacja ma wptyw na spotki
poszukujagce kapitatu. Wracaja one do negocjacji
z funduszami, ktére bazuja na kapitale publicznym,
a oczekiwania finansowe dostosowywane sg do nowych
realiow.
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Pawetl Chorazy M
dyrektor zarzadzajagcy pionem
funduszy europejskich w BGK

Wyniki Il kw. 2022 r. zdominowane s3 dwoma trendami.
Z jednej strony liczba transakcji z kwartatu na kwartat,
poczawszy od Il kw. 2021 r., nieznacznie spada, co moze
oznacza¢ stabilizowanie sie sytuacji po poczatkowych
duzych wzrostach w 2020 i 2021 r. Z kolei wartos¢
inwestycji wzrosta w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu o prawie 50%, co powoduje wzrost Sredniej
wartosci transakcji. Warto przyglada¢ sie wynikom
w kolejnych okresach, gdyz czynniki takie jak wojna
w Ukrainie i rosnaca inflacja w Polsce mogg umacniaé
obserwowane zjawisko.

Regionalne Fundusze BGK w Il kw. zrealizowaty o potowe
mniej inwestycji w porownaniu do | kw. jednak
w kolejnych okresach spodziewamy sie wyraznego
przyspieszenia.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/
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2019-Q22022
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Inwestycje VC w Polsce
2019 - Q22022

Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN)
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2019 2020 2021 2022

Kwartalnie, mediana wartoS$ci transakcji (min PLN)

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4 Q1 Q2 Q83 4 Q1 Q2
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W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy
outliers. W przypadku mediany, policzyliSmy wszystkie rundy
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Srednia wartos$¢ transakcji w Q2 2022 jest o ponad
60% wyzsza niz w poprzednim kwartale i jest druga
najwyzszg w historii. Wida¢ utrzymujacy sie trend
wzrostu $redniej, co jest zwigzane z naptywem
gotéwki od funduszy miedzynarodowych, biorgcych
udziat w coraz podzniejszych i wiekszych rundach
zbieranych przez polskie startupy.

Mediana wartosci transakcji, ktéra tradycyjnie
utrzymuje sie w okolicach 1 miIn PLN, jest
determinowana przez program BridgeAlfa.
Dziatajgce w ramach tego programu fundusze
uczestniczyty w 44 transakcjach, co jest wzrostem
o 16% wzgledem ubiegtego kwartatu i stanowi
prawie potowe wszystkich rund. Pod katem wartosci
zainwestowanego kapitatu odpowiada to za nieco
ponad 5% catego rynku.

Radostaw Kuchar

analityk w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/

Inwestycje VC w Polsce
2019 - Q22022

Udziat najwiekszych rund w2019 -2022 YTD
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Inwestycje VC w Polsce
2019 - Q22022

Podziatwzgledem typu rundy

Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na pézniejsze rundy @
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W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakgji,
opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase biorac pod uwage (a) historie
finansowania spotki; (b) profil inwestora; (c) wielko$é pozyskanego finansowania.

in)
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Mimo globalnych zawirowan, sytuacja na polskim
rynku pozostaje stabilna. Odbyto sie tylko 5 rund
mniej niz w ubiegtym kwartale (98 vs 93). Spadek
liczby rund rok do roku byt wiekszy (118 vs 93),
jednak przy zblizonej tagcznej wartosci transakcji (936
min PLN vs 916 min PLN).

Patrzac na strukture rund i coraz wieksza liczbe
inwestycji na poézniejszym etapie (po rundzie A)
wida¢, ze ekosystem dojrzewa. W tym kwartale
odbyto sie 6 takich rund, dla poréwnania
w catym 2021 roku byto ich 12. Najlepsi polscy
przedsiebiorcy pozyskujg wysokie inwestycje od
globalnych funduszy, czego przyktadem byty rundy
Tidio, Synerise czy Nomagic o wartosci ~100 min
PLN. To, co kilka lat temu byto rynkowym
ewenementem, bedzie coraz czesciej widzianym
obrazem na polskim rynku.

Maciej Matysz

partner w Inovo Venture Partners


https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitalu

Udzial % Srodkow prywatnych
i publiczno-prywatnych w Q2 2022

Wedlug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji
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Udzial % Srodkow funduszy
miedzynarodowych i polskich w Q2 2022

Wedtug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji

O

[ Kapitat publiczno-prywatny B Kapitat prywatny

B Fundusze polskie [ Fundusze miedzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujgcy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapitat prywatny w Q2 2022

Wedlug wartoSci transakcji Wedhug liczby transakcji
1,1%
PFR Ventures
NCBR
BGK

0,5%
miedzynarodowy, prywatny

polski, prywatny

Spotki Skarbu Panstwa

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego (2) Transakcje funduszy
miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

(3) Czes¢ transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspoéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(4) Czes¢ transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspoétfinansowana przez fundusze BGK



Inwestycje i koinwestycje

2019-Q22022

Wedlug udzialu w wartoSsci transakgji

2022YTD

2019 2020 2021

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

Miedzynarodowe
fundusze, ktére
zainwestowaty

w polskie spotki

Polskie fundusze, ktére
B koinwestowaty

z miedzynarodowym

funduszem w PL spotke

Polskie fundusze,
ktére zainwestowaty
w polskie spotki
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Udziat polskich funduszy w finansowaniu startupéw
wydaje sie stabilizowa¢ na poziomie 1/3 catego
polskiego rynku VC, przy ciggle rosnacej tacznej
wartosci pozyskiwanego kapitatu. Jest to pozytywna
informacja, $wiadczaca o coraz  wiekszym
zainteresowaniu zagranicznych inwestoréw polskimi
startupami oraz mniejszej zaleznosci ekosystemu od
finansowania publicznego. Szczegélnie
optymistycznie prezentuje sie udziat koinwestycji
polskich funduszy z zagranicznymi inwestorami,
ktére odpowiadajg za 43% zainwestowanego
kapitatu w H1 2022.

Obserwujemy dojrzewanie polskiego rynku VC,
a co za tym idzie coraz wiecej rodzimych startupéw
pozyskuje rundy finansowania A+, ktére z racji na
wielko$¢ pozyskiwanego kapitatu wymagajg udziatu
zagranicznych inwestorow.

Piotr Marszatek

analityk w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/

Istotne transakcje Q2 2022
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Inwestorzy

Inovo Venture Partners, PeakSpan Capital, aniotowie biznesu

Carpathian Partners

Almaz Capital, Capnamic, DN Capital, EIB, Evolution VC, Hoxton, Khosla
Ventures, Manta Ray

TDJ Venture, Segtech Ventures (Prosegur), aniotowie biznesu

Target Global, Global Founders Capital, Finch Capital, ParTech, Market One
Capital, Inovo Venture Partners

Tiger Global Management, Gradient Ventures, 10X Founders, Inovo Venture
Partners

hiejawne
hiejawne
APER Ventures, JR Holding, EIT InnoEnergy, UAB Electronics System

Almaz Capital, btov Partners, Rheingau Founders, TDJ Venture

Spotka
Tidio

Synerise
Nomagic
Talkin’ Things
Symmetrical.ai
Zowie
niejawne
niejawne

The Batteries

neptune.ai

e Wspierane przez Grupe PFR

B PFR Ventures

Finansowanie

109 min PLN
100 min PLN

95 min PLN

87 min PLN

80 min PLN
65 min PLN
- min PLN
- min PLN
35 min PLN

32 min PLN

g
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Runda

s Wspierane przez NCBR
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Aktywnos¢ polskich funduszy 8 PFR Ventures  INOVO | vause paenes
w Q22022

Wszystko wskazuje na to, ze rok 2022 bedzie tym,
w ktérym nie uda sie utrzymac, rosnacej stale od

Inwestycje polskich zespotow w zagraniczne spotki kilku lat, aktywnosci polskich funduszy VC na
rynkach zagranicznych.

L. .. . .. Obserwujemy nizsze wyceny spoétek, sporo styszy sie
WartoSc¢ transakgji Liczba transakcji tez o redukcji zatrudnienia w branzy technologiczne;j,
min PLN a founderzy i inwestorzy bardziej niz na wzrost ,za

wszelka cene’, zaczynajg zwracaé¢ uwage na P&L, co

mocno wptywa na ilos¢ i jakos¢ rund.
366 63

Jako fundusz, operujacy réwniez w obszarze pre-

seed, ktory dziata w catej Europie, zauwazamy, ze to

witasnie spoétki na bardzo wczesnym etapie generuja

coraz wieksze zainteresowanie inwestorow i to

witasnie w tym segmencie spodziewamy sie

najciekawszych  transakcji w  nadchodzacych
29 miesigcach.

101,5

84,5

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
YTD YTD @ Marek Kapturkiewicz

wspotzatozyciel i partner w Innovation Nest

Powyzsze dane nie s ujete w statystykach dotyczacych polskiego rynku VC


https://www.linkedin.com/in/marekkapturkiewicz

Najciekawsze transakgje:
Tidio

Finansowanie i dzialalnos¢ spotki

2017 03/2018 11/2019 05/2022
Akceleracja Seed A B
0,7 min PLN 3 min PLN 4 min PLN 109 min PLN
e INROI=
N BVAI.UE INOVO INOVO

PEAKSPAN

| Aniotowie biznesu |

Aniotowie biznesu

Czatz Tidio

Na ilu stronach dziata Wasza aplikacja?

Jak idzie sprzedaz Tidio?

[ Wywiad Macka Filipkowskiego ] [ Podcast Inovo ]

Zrédto: Pitchbook, analiza PFR Ventures

in)
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Chcemy, by Tidio byto narzedziem pierwszego
wyboru dla przedsiebiorcow zaczynajacych nowy
biznes w internecie. W ciaggu kilku lat zbudowalismy
platforme, z ktérej korzysta 300 tys. firm i 510 min
unikalnych uzytkownikéw miesiecznie.

Przez wiekszos¢ czasu rozwijaliSmy sie reinwestujac
przychody, przy minimalnym zewnetrznym
finansowaniu (Tidio niemal od poczatku dziatalnosci
byto dochodowym biznesem). Chcemy sprzedawacd
globalnie, dlatego wybraliSmy trudniejsza droge:
ciagtej nauki i oduczania sie, nieustannej pracy nad
sobg i pozyskiwania kolejnych rund. Tylko w ten
sposéb mozemy konkurowa¢ z najwiekszymi
graczami w branzy.

Dzieki 110 min zt finansowania w Serii B, ktoére
zapewnili PeakSpan Capital, Inovo Venture Partners
i Rafat Brzoska, mozemy dalej rozwija¢ Tidio
i realizowac¢ nasz dtugofalowy cel. Chcemy, by do
2030 roku co dziesigty sprzedawca internetowy na
Swiecie korzystat z Tidio.

Tytus Gotas
wspotzatozyciel i CEO w Tidio


https://www.linkedin.com/in/tytus-tidio
https://www.youtube.com/watch?v=2l0RzMkO-oE
https://medium.com/inside-inovo/focus-on-the-people-and-the-rest-will-follow-tytus-go%C5%82as-tidio-36dea739f53a

Najciekawsze transakgje:

Nomagic

Finansowanie i dzialalnos¢ spotki

2018/19 02/2020 05/2022
Akceleracja Seed A
- min PLN 33 min PLN 95 min PLN

THE LYAREHDUSE B Capnamic dgAmazCapital  Capnamic

PLUGANDPLAY Eloow hoxton oV ==

khosla ventures ~ MaNTa RaY | peretived hoxton
iny khosla ventures  ManNTa RaY

Perspektywy rynkowe

(oooo00000

31blInUSD

wartos¢ rynku automatyki
magazynowej do 2025

29bln USD

wartosc¢ rynku robotéw zbierajacych
przedmioty (piece-picking robots) do 2026

in)

Zrodto: Pitchbook, dealroom, analiza PFR Ventures,
dane spotki (Research&Markets, Mordor Intelligence)

VENTURE PARTNERS

B PFR Ventures INOVO

Cieszymy sie, ze mozemy dalej wspiera¢ NoMagic,
ktore pierwszy raz finansowaliSmy jeszcze na etapie
zalazkowym. Robotyka i Al to przetomowe
technologie o olbrzymim potencjale. Intensywny
rozwoj samego sprzetu, metod nauczania i sieci
neuronowych sprawia, ze mozemy obserwowac
duzo bardziej dynamiczny postep niz ten okreslony
przez prawo Moore’a.

NoMagic zbudowat niezwykle innowacyjny produkt
z zakresu robotyki, ktéry wyréwnuje szanse
w logistyce. Dzieki temu spo6tki e-commerce i firmy
3PL moga dziata¢ na podobnym Ilub lepszym
poziomie wydajnosci niz Amazon.

Co najwazniejsze, Kacper, Marek i Tristan to
wyjatkowi przedsiebiorcy. Ludzi o wtasnie takim
profilu poszukujemy w polskim systemie, by moéc ich
wspierac i inwestowacé w ich projekty na wczesnym
etapie.

Teemu Mattila
Principal w DN Capital


https://www.linkedin.com/in/mattilateemu

Najciekawsze transakgje:
Talkin’ Things

Finansowanie i dziatalnos¢ spoiki

2015/2020 02/2020 05/2022
Akceleracja A B
- min PLN 15 min PLN 87 min PLN
FACTORY. FACTORY. 0.
PLUGANDPLAY A voniscarma ) PROSEGUR

@ | Aniotowie biznesu |

Fabryka w Warszawie
Wydajnos¢ fabryki
(szt. tagow w min/rok)

2000 “

1500 | =

1000

500
R

@

2021 2022 2023 [e]

Zrédto: Pitchbook, dealroom, analiza PFR Ventures: e=estymacje

B PFR Ventures INOWVQ | VENTURE PARTNERS

Tegoroczna runda, o tagcznej wartosci 20 min USD to
dla nas przede wszystkim mozliwos¢ szybkiego
skalowania naszej produkcji i zaspokojenia popytu
naszych klientow. To idealny moment - rynek RFID
wszedt witasnie w okres bardzo dynamicznego
wzrostu, a my jesteSmy na to gotowi z naszym
uznanymi juz na Swiecie produktami.

Nie do przecenienia jest wsparcie “smart money”,
ktore otrzymujemy od inwestoréow. Od lat
konsekwentnie pomaga nam Montis Capital. Nowi
inwestorzy, TDJ Ventures oraz Piotr Debicki
z Formiki swoim doswiadczeniem bardzo wydatnie
pomagajg nam efektywnie rosngé, a hiszpanski
Prosegur to zwiekszenie potencjatu dotarcia do
nowych rynkow.

Marcin Pilarz

zatozyciel i CEO w Talkin’ Things



https://www.linkedin.com/in/wojciechsadowski

Najciekawsze transakgje:
Symmetrical.ai

Finansowanie i dziatalnos¢ spoiki

2019 05/2019 06/2020 05/2022
Akceleracja Seed (1) Seed (2) A
- min PLN 6 min PLN 25 min PLN 80 min PLN
space3ac
PLUGANDPLAY 4 SR GFC
PLUGANDPLAY INOVO
| Aniolowiebiznesu | v
Z partech
Z partech DEUREA
PLUGANDPLAY
Obecnos¢narynkach M aktwainie w planach

Planowana jest tez
ekspansja do USA

Zrédto: Pitchbook, dealroom, analiza PFR Ventures

B PFR Ventures INOWVQ | VENTURE PARTNERS

W  ostatnich latach relacje  pracownikéw
z pracodawcami ulegty olbrzymiej zmianie.
Poczynajac od tzw. gig workers, ktorzy zdominowali
cate sektory gospodarki, po specjalistéw, ktorzy
oczekuja mozliwosci pracy zdalnej z dowolnego
miejsca na Swiecie. W konsekwencji firmy zmieniaja
swoje podejscie do kwestii wyptaty wynagrodzen.
Dotychczas byt to najmniej elastyczny proces, ktéry
w zaden sposOb nie integrowat sie z innymi
narzedziami HR.

Dlatego zainwestowaliSmy w Symmetrical. To
pionier w obszarze rozwigzan do wypftaty
wynagrodzen, stworzony by pomoc
w zarzadzaniu nawet najbardziej skomplikowanymi
procesami. Technologia Symmetrical, wykorzystujgca
przede wszystkim APl i automatyzacje, ma
szanse sta¢ sie nowym standardem w branzy. Mito
nam powita¢ Piotra i Daniela oraz caty zespot
Symmetrical w rodzinie Target Global i cieszymy sie,
ze bedziemy wspadlnie pracowac

Ben Kaminski

partner w Target Global



https://www.linkedin.com/in/benkaminskitlv

Najciekawsze transakgje:
Zowie

Finansowanie i dzialalnos¢ spotki

10/2020 01/2022 05/2022
Seed (1) Seed (2) A
2,4 min PLN 20 min PLN 62 min PLN
INOVO 10 10
| Aniolowiebiznesu | INOVO INOVO
WV GradientVentures WV GradientVentures

TIGERGLOBAL

| Aniotowie biznesu

Daneihistorie klientow

48 60 +100

obstugiwanych 0sob klientow
jezykow w zespole B2B

Wplyw

Chatbot dziata w licznych kanatach spétki: Messenger, Whats
InPost App i strona internowa. Odpowiada tam na podstawowe pytania
dotyczace statusu paczki i informacji o dostawie

Lepsza prezentacja ponad 2500 rodzajow badan, ktére firma

2lerinie posiada w swojej ofercie

Rozwigzanie Zowie pozwala na obstuge 1000 z 1400 zapytan

M klientow, ktére kazdego dnia trafiajg do firmy.

Zrédto: Pitchbook, dealroom, analiza PFR Ventures

in)

B PFR Ventures INOVO

VENTURE PARTNERS

Na poczatku 2022 w Zowie zainwestowat fundusz
Google. Pot roku pdézniej dotaczyt do nich Tiger
Global, reprezentant czotéwki sSwiatowego rynku
venture capital. Najnowsza runda pozwoli nam
rozwija¢ sie jeszcze szybciej i inwestowaé w nasz
zespot. Od poczatku roku powiekszyliSmy go juz
dwukrotnie - z 30 do 60 osdéb, planujemy do konca
roku zatrudnienie kolejnych 20.

Klientami Zowie s3 Srednie i duze firmy z branzy
ecommerce, a naszym gtébwnym rynkiem sg Stany
Zjednoczone. JesteSmy jednym z pierwszych
w Polsce startupéw Saa$S skierowanym do enterprise
B2B, dlatego nasza misja jest rowniez ksztattowanie
i edukowanie rynku.

Dzieki miedzynarodowemu zespotowi zapewniamy
nieustanny przeptyw wiedzy i szkolimy kolejnych
specjalistéow. Jako foundera, nic nie cieszy mnie
bardziej niz codzienny rozwdj naszych cztonkow
zespotu.

Maja Schaefer
CEO w Zowie


https://www.linkedin.com/in/majaschaefer

Ministerstwo
Funduszy
i Polityki Regionalnej

Nowa perspektywa FENG 8 PFR Ventures

Druga edycja programow PFR Ventures na bazie Srodkow unijnych

Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki

&8 PFR ngrter B PFR Biznest &8 PFPFIiRV Ol B PFR KOFFI B8 PFR CVC
816 210 424 165 295
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN

Zobacz prezentacje Zobacz nagranie ze spotkania z funduszami
Zatozenia, harmonogram, podsumowanie portfela Prezentacja + sesja QA


https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6951045078639370240
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6950732283628666881
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6950732283628666881
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6950732283628666881
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6951045078639370240
https://www.linkedin.com/feed/update/urn:li:activity:6951045078639370240

Prognozy dla polskiego
ekosytemu

B PFR Ventures

INOVO | venture parTNERS MAMSTARTUP

Wyniki ankiety wsrod przedstawicieli polskich funduszy VC

Media odnotowuja spadki wycen wsrod zachodnich start-upow. Czy
ten trend pojawi si¢ rowniez na naszym rynku?

15
10

5 i = =
0 |

pojawi siei  trend juz u nas
wystepuje

nie pojawi sie  pojawi sie, ale  pojawi sie, ale
wptyw bedzie wptyw bedzie wptyw bedzie
niski czesciowy™ duzy

Na ponizszej skali oznacz, jakie jest prawdopodobiefistwo, Ze

w polskich startupach na p6zniejszym etapie rozwoju (runda A+)
dojdzie do masowych zwolniefh w zwigzku z prognozowanym
zalamaniem finansowania na rynku VC i niekorzystng sytuacja
gospodarcza.

15

10
o [ ] —

bardzo mate mate Srednie duze bardzo duze

N=26;
*np. tylko w niektérych typach rund

Jaki % inwestoréw prywatnych (LPs), w przypadku istotnego
pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce, wycofa swoj kapital
zlokalnych funduszy VC?

15

10

5 . .
0

0-20% 21%-40% 41%-60%

61%-80%

81%-100%

Komentarz do wynikow

Zobacz komentarz Radka
i Karola do ankiety na
MamStartup.pl



https://mamstartup.pl/nadchodza-ciezkie-czasy-dla-startupow-zbadalismy-nastroje-wsrod-polskich-funduszy-vc

Dynamika rozwoju polskiego B PER Ventures  INOVO | veimie e
ekosystemu

Zmiana w wartosci inwestycji miedzy pierwszymi potowami roku (H1)

H1’20vs. H1'19 H1’21vs.H1'20 H1’22vs.H1'21

Polska -36% +182% +76%

CEE -27% +167% +108%

Unia Europejska -18% +204% -8%
USA -5% +105% -12%

W | pétroczu 2022 r. nastgpito gwattowne spowolnienie globalnego finansowania. Jest to w duzej mierze efekt uboczny spadku
wartosci rynku publicznego, ktéry rozpoczat sie pod koniec ubiegtego roku. Gtéwnym powodem tych spadkéw w USA i Unii
Europejskiej byto zmniejszenie finansowania na pézniejszym etapie. Byto to réwniez pierwsze poétrocze ze znaczacym spadkiem
finansowania od poczatku 2020 roku. Warto zauwazyé, ze pordwnania YoY dotycza roku 2021, ktéry byt rekordowy pod
wzgledem finansowania venture.

Polske i region CEE czeka efekt motyla i to spowolnienie bedzie zapewne widoczne w kolejnym poétroczu 2022 i 2023. Nasz kraj
i region nie s3 w znacznym stopniu uczestnikami, czy liderami pdZniejszych rund finansowania, wiec poza sytuacja
makroekonomiczng ten impakt bedzie widoczny na dalszych etapach finansowania i w pézZniejszym okresie. Nie zmienia to faktu,
ze niezaleznie od sytuacji makroekonomicznej, sporo funduszy VC jest dzi$ uzbrojonych w kapitat, ktéry pozwala z jednej strony
przeczekaé okres niepewnosci, z drugiej inwestowac niezaleznie od tej sytuacji w bardzo dobre spétki. Te, nawet w trudnych
warunkach ekonomicznych, nie bedg miaty problemu z zebraniem finansowania venture.

v

o Bartek Pucek,
aniot biznesu,
twdrca internetowy

Czasami zte wiadomosci, to dobre wiadomos$ci w przebraniu, dlatego urealnienie wycen oraz powrét do lepszej analizy zespotéw
i modeli biznesowych w dtuzszym terminie jest korzystne dla branzy technologicznej.

Zrédto: dane dla Polski - analiza wtasna; CEE, UE i USA - dealroom


https://www.linkedin.com/in/bartekpucek

Ekspansja polskich spolekw USA 8 PFR Ventures | ff}

Plusy i minusy zakladania spotki w Delaware o statusie C-Corporation

Przewidywalnos¢ i stabilno$¢ - ponad 100 lat doswiadczenia w zaktadaniu podmiotéw gospodarczych
Korzyéci Sadownictwo - znane na catym $wiecie za swoich bezstronnych sedziéw, orzekajgcych w sprawach korporacyjnych
ekonomiczne Brak podatkéw™* - brak CIT, podatku od sprzedazy, nieopodatkowany zysk z inwestycji, spadek oraz majatek osobisty
»Akcje uprzywilejowane” - umozliwiajg emisje udziatéw zapewniajacych specjalne uprawnienia inwestorom

»,Gold Standard” - oczekiwany przez inwestoréw (ponad 50% spodtek gietdowych w USA jest zarejestrowanych w Delaware)
Prawo amerykanskie - inwestorzy amerykanscy czujg sie bardziej komfortowo z podmiotami zarejestrowanymi w USA
Perspektywa (szczegdlnie w poréwnaniu z mniej znanymi jurysdykcjami, takimi jak Polska/CEE)
inwestorow Korzysci podatkowe - zyski kapitatowe z C-corp. o statusie Kwalifikowanych Matych Firm (QSB) s3a zwolnione z podatkéw
federalnych**

7

Sciezka wyjscia - podmioty z USA majg lepsza Sciezke wyjscia poprzez gietde lub fuzje i przejecia

Czas - o ile rejestracja moze trwac do 1 godziny, flip zajmuje tacznie ok. 3-6 miesiecy, z czego wiekszos$¢ czasu poswieca sie na
przygotowanie dokumentdéw po stronie polskiej
Prawnicy po polskiej stronie - znalezienie doswiadczanego prawnika jest trudne, a ceny ustug moga znaczaco sie réznic
Wyzwania Kompatybilnos¢ wsteczna - wszystkie istniejgce umowy inwestycyjne muszg byc¢ zgodne z prawem amerykanskim
»Dtugi stot” - tatwiej jest zrobic firmie flipa przy mniejszej liczbie inwestoréow do przekonania
Istniejgce zobowigzania - startupy powinny wzig¢ pod uwage zobowigzania z dotacji lub innych podpisanych uméw
Inne - podmiot nalezy zarejestrowac w jakimkolwiek innym stanie, w ktérym startup funkcjonuje lub zatrudnia pracownikéw

Poniewaz duzo trudniej jest pozyskac finansowanie na pézniejszych etapach
(statystycznie tylko 25% spotek zbierajacych runde Seed pozyska runde A, a

John Frankel, tylko 10% pozyska runde B) nalezy zadbac¢ o to, aby spétki byty mozliwe
@ partner-zatozyciel ,inwestowalne” dla jak najszerszego grona (a w szczegdlnosci dla funduszy
w ffVC amerykanskich) i obnizy¢ wszelkie bariery prawne do minimum.

* Jedyny podatek to podatek franczyzowy w wysokosci 175 USD (plus 50 USD optaty za raport roczny) dla spétek z 5 tys. akcji lub mniej (250 USD dla spotek
z 5-10 tys. akcji); ** Zgodnie z obowigzujacym prawem federalnym. Stanowe i lokalne przepisy podatkowe mogg sie réznic


https://www.linkedin.com/in/johnfrankel

Srednia warto$¢ transakeji
w podziale na rundy

Srednia warto$¢ rund pre-seed/seed

2019 2020 2021 2022 YTD

Srednia wartos¢ rund A

2019 2020 2021 2022 YTD

B PFR Ventures INOWVQ | VENTURE PARTNERS

Najwczesniejsze rundy na polskim rynku VC (Pre-
Seed/Seed) od jakiego$ czasu utrzymuja sie na
zblizonym poziomie, mieszczac sie w przedziale 1,9
min PLN i 3 min PLN. Duzy wptyw na to ma fakt, ze
w okoto % transakcji na tym etapie biorg udziat
fundusze ze wsparciem publicznym, dziatajace
w ramach programow PFR Ventures, NCBIR czy
BGK. Instytucje te w swoich programach narzucajg
maksymalng wielkos¢ ticketu, co naktada swego
rodzaju ogranicznik na rozwdj Sredniej wartosci
finansowania zalgzkowego.

Srednia warto$é¢ rundy A, w ktdrej czesto biora juz
udziat fundusze miedzynarodowe, inwestujac
samodzielnie lub  koinwestujac z  rodzimymi,
systematycznie rosnie i dynamika tego wzrostu tylko
sie zwieksza. W 2022 srednia warto$¢ wyniosta 31
min PLN, co stanowi wartos¢ o 36% wyzszg niz
srednia z poprzedniego roku oraz az o 85% wyzsza
niz 3 lata temu.

Radostaw Kuchar

analityk w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/

Ekosystem

cyberbezpieczenstwa

B PFR Ventures

Mapa start-upow dzialajacych w obszarze cyberbezpieczenstwa
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& startup.pfr.pl
%

Przeczytajwiecej
komentarze ekspertow
i poznaj metodologie
projektu

%

Zobacz zestawienie na
Dealroomi przegladaj
informacjeo
finansowaniu spotek

———
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Zapisz sie nainfoShare,
gdzie spotkasz start-upy
z mapy

Gdansk, 6-7 pazdziernika


https://startup.pfr.pl/pl/aktualnosci/polski-sektor-cyberbezpieczenstwa-poznaj-start-upy-ktore-poprawi/
https://startup.pfr.pl/pl/aktualnosci/polski-sektor-cyberbezpieczenstwa-poznaj-start-upy-ktore-poprawi/
https://poland.dealroom.co/lists/30647
https://poland.dealroom.co/lists/30647
https://infoshare.pl/
https://infoshare.pl/
https://infoshare.pl/

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespo6t

Za ,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktéry
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje na
zagranicznym kapitale.

Aktywno$¢ na polskim rynku VC

Jako ,aktywno$¢ na polskim rynku VC” interpretujemy: lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spoétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spbtka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
* % pracownikéw zatrudnionych w PL

» Obecno$¢ PL foundera/co-foundera

* Obecno$¢ PL kapitatu

« Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji:

kontakt@pfrventures.pl|800 800 120

B PFR Ventures INOVQ | VENTURE PARTNERS

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportéw wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju oraz Inovo Venture Partners. Czes¢ informacji
pozyskana zostata z badan Invest Europe oraz doniesien
medialnych i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

Przyjeliémy $redni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem s3 strony
poswiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowalismy kwoty, ktore
pojawity sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

INOVO

Stay ambitious,
we have your back.

Jesli jestes na wczesnym etapie rozwoju,
budujesz cos$ wielkiego i chcesz dotgczyc do
spotecznosci najlepszych founderéow

z Polski - daj nam znac.

& pitch@inovo.vc


https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true
mailto:pitch@inovo.vc
mailto:pitch@inovo.vc

Mapa polskiego ekosystemu B PFR Ventures  INOVO | veumue s

Wspoélnie z Dealroom.co przygotowalismy
mape polskiego ekosystemu innowaciji.
Chcemy, aby obecne byty na niej wszystkie
fundusze i start-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie, zrob to pod adresem:

@ startup.pfr.pl/ekosystem-innowac;ji

+3000 -100

start-upow funduszy VC m dealroom.co X L’ startup.pfr.pl



https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://poland.dealroom.co/

B PFR Ventures
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